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1 Uvod

U skladu sa ¢lanom 104 Zakona o bankama (,,Sluzbeni list CG“, br. 17/08, 44/10, 40/11i73/17)
i Odlukom Centralne Banke Crne Gore o javhom objelodanjivanju podataka od strane banaka,
Addiko Bank AD Podgorica (u daljem tekstu: Banka) javno objelodanjuje podatke o svom
finansijskom stanju i poslovanju sa stanjem na dan 31.12.2018. godine.

Izvjestaj obuhvata kvalitativne i kvantitativne podatke shodno odredbama Odluke o javnhom
objelodanjivanju podataka od strane banaka (,,Sluzbeni list CG*, br. 002/12).

Izvjestaj se javno objelodanjuje na internet stranici Banke.

Izvjestaj je usvojen od strane Uprave Addiko Bank AD, Podgorica, dana 28.05.2019. godine.

2 Finansijski izvjestaji

Finansijske izvjestaje Banka objavljuje u posebnom dokumentu Finansijski izvjestaji za godinu

zavrsenu 31.12.2018. i lzvjestaj nezavisnog revizora na svojoj internet stranici
http://www.addiko.me/.

3 Strategija i politike upravljanja rizicima

3.1 Strategija upravljanja rizicima

Strategija rizika Banke je izvedena iz poslovne strategije i opisuje planiranu poslovnu strukturu,
strateski razvoj i rast, uzimajuc¢i u obzir procese, metodologije i organizacionu strukturu
relevantnu za upravljanje faktorima rizika. Kao takva, strategija rizika predstavlja most izmedu
poslovne strategije kompanije i pozicioniranja rizika. Strategija upravljanja rizicima ima za cilj
da postavi opste parametre za pazljivo i kontinuirano upravljanje svim rizicima identifikovanim
u poslovhom modelu Banke.

U Banci, koncept upravljanja rizikom obuhvata tri klju¢ne komponente:

e komponenta kontrole rizika koju cine identifikacija, analiza, mjerenje, monitoring i
izvjestavanje na portfolio nivou,

e komponenta limitiranja rizika i

e izvrSna komponenta upravljanja u smislu usmjeravanja i vrSenja akcija u cilju
preuzimanja, izbjegavanja, smanjivanja, transfera ili transformacije rizika.

Javno objelodanjivanje podataka 3


http://www.addiko.me/

Addiko Bank AD Podgorica

Banka je takode uspostavila Okvir apetita za rizik (RAF) koji odreduje profil rizika banke i cini
dio procesa razvoja i implementacije strategije poslovanja i rizika banke. Stavise, odreduje
rizike koji se preduzimaju u vezi sa njegovim kapacitetom rizika. Dimenzije rizika povezuju
mjere sa jasnom izjavom o rizicima koji su obuhvaceni i vodec¢im principima za pracenje i
upravljanje. Okvir mjera apetita za rizik definise nivo rizika koji je banka spremna da prihvati.
Mjere su podijeljene u primarne mjere, za koje se daju kalibrirane numericke granice, i
sekundarne mjere koje pruzaju dodatnu podrsku. Kalibracija mjera uzima u obzir planske
vrijednosti i Plan oporavka.

3.2 Organizaciona struktura za upravljanje rizicima

Za osiguranje odgovarajuce strukture i procesa upravljanja rizicima odgovoran je Izvrsni
direktor za rizike (CRO). CRO djeluje nezavisno od trzisnih jedinica, s naglaskom na minimalne
standarde za kreditno poslovanje, kao i odgovarajuce interne kontrole. Osnovni zadaci
upravljanja rizicima su individualno upravljanje rizicima neispunjenja ugovornih obaveza,
rehabilitacija problematicnih kredita, podmirivanje kredita, kao i kontrola i praéenje rizika:
neispunjavanja obaveza druge ugovorne strane, trzisnog rizika, rizika likvidnosti, operativnog
rizika i ostalih rizika,

Stoga, organizacione jedinice za upravljanje rizicima su kako slijedi:

Preuzimanje i pracenje kreditnog rizika, kao i rehabilitacija kredita, organizovano je u dvije
jedinice:

e Sektor za upravljanje kreditnim rizikom plasmana privredi
e Sektor za ocjenu rizika poslova na malo

Glavne odgovornosti u odnosu na Strategiju rizika su preuzimanje i pregled kreditnih aplikacija,
nadzor zivog portfolija i definisanje odgovarajucih Kreditnih principa, politika i uputstava za
novi posao. Osim toga, njihova je odgovornost da minimizira gubitak koji rezultira iz
nekvalitetnog portfolia kroz izvrSenje strategije “wind down” (konverzije gotovine,
preuzimanja, restrukturiranja i otpisa) izvrsenje sanacije i aktivnosti restrukturiranja, kao i
migracija u zivi portfolio.

Glavna odgovornost Odeljenja za kontrolu rizika u odnosu na Strategiju rizika je da izradi nacrt
same strategije, kao i ICAAP okvira, da analizira, mjeri, procjenjuje, implementira adekvatan
sistem limita, izvjestava Odbor direktora o svim definisanim tipovima rizika.

Odjeljenje internih kontrola i sprjecavanja prevara definiSe okvir upravljanja operativnim
rizikom, obezbjedujué¢i mehanizam za diskusiju i efektivnu eskalaciju pitanja koja vode ka
boljem upravljanju rizikom i povedanju otpornosti institucija. Komponenta sprjecavanja
prevara omogucava identifikuju kriticnih tacaka u poslovnim procesima i proizvodima koji se
mogu iskoristiti za pocinjene prevara, i predlazu i nadgledaju neophodne kontrole za borbu
protiv prevara.
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3.3 Interni propisi banke za upravljanje rizicima

Banka definise politike i priruc¢nike koji predstavljaju smjernice za upravljanje rizicima, kako

revidiraju, kako bi odrazavale organizacijske promjene, kao i promjene u djelovima propisa kao
Sto su procesi, metodologije i procedure.

Sve politike i priru¢nici usko povezani sa organizacionim djelovima i aktivnostima upravljanja
rizicima su identifikovane kao interna regulativa za upravljanje rizicima. Spisak politika iz
domena upravljanja rizicima je dat u nastavku:

Strategija rizika

Strategija upravljanja kapitalom za period od 2018-2022 godine.

Plan upravljanja kapitalom za 2018. godinu

Strategija likvidnosti

Kreditni principi

Kreditna Politika za finansiranje Privrede i Javnih preduzeca

Politika upravljanja kolateralima

Politika uskladenosti

Politika za upravljanje operativnim rizikom

Politika interne procjene adekvatnosti kapitala

Politika za upravljanje rizikom likvidnosti

Politika upravljanja rizikom kamatne stope u bankarskoj knjizi

Politika sistema interne kontrole

Politika o upravljanju kreditnim rizikom poslova na malo

Politika za finansiranje Finansijskih institucija, Drzave, Opstina i Grupne limite
Politika za upravljanje problemati¢nim klijentima, restrukturiranje i prinudnu naplatu
Politika za definisanje pracenja klijenata

Politika za definisanje zajmoprimca

Politika za definisanje naplate kod klijenata iz segmenta Privrede i Javnih preduzecéa

Forbearance politika

Javno objelodanjivanje podataka
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Politika za prevenciju prevara

Politika za naplatu potrazivanja u oblasti poslova na malo
Politika revizije rizika poslova na malo

Politika dodjeljivanja rejtinga

Politika za koris¢enje modela

Politika za validaciju modela kreditnog rizika

Politika identifikacije problematic¢nih plasmana

Politika za restrukturiranje problematicnih plasmana u oblasti poslova na malo
Politika za izdvajanje rezervacija za kreditni rizik
Politika upravljanja procesom stresnog testiranja

Politika upravljanja kreditnim rizikom

Politika mjerenja izlozenosti kreditnom riziku

Regulativa, kao dio seta politika i prirucnika, treba konstantno biti pregledana i azurirana, od
strane odgovarajuce organizacione jedinice.

4 Konsolidacija

Addiko Bank AD Podgorica nije matic¢no pravno lice, te stoga nema informacije i podatke koji se
odnose na konsolidaciju u smislu ¢lana 7 Odluke o javhom objelodanjivanju podataka.

5 Sopstvena sredstva

Zbir osnovnih elemenata sopstvenih sredstava, umanjen za zbir odbitnih stavki, predstavlja
oshovni kapital Banke.

Osnovni elementi sopstvenih sredstava Banke su:

uplaceni akcionarski kapital po nominalnoj vrijednosti, iskljucujuc¢i kumulativne
povlasc¢ene akcije;

naplacene emisione premije;
rezerve za procijenjene gubitke po regulatornom zahtjevu, izdvojene u skladu sa
Odlukom kojom se propisuju minimalni standardi za upravljanje kreditnim rizikom u

bankama;

rezerve koje su formirane na teret dobiti nakon njenog oporezivanja (zakonske,
statutarne i druge rezerve);
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e nerasporedena dobit iz prethodnih godina;

e dobit u tekucoj godini za koju je skupstina akcionara donijela odluku da bude ukljucena
u osnovni kapital.

e iznos kojim se ublazavaju negativni efekti na sopstvena sredstva banke zbog prelaska na
vrednovanje stavki aktive primjenom MSFI 9, utvrden u skladu sa stavovima 5 i 6 ¢lana
4 Odluke o adekvatnosti kapitala banaka
Odbitne stavke pri izracunavanju osnovnog kapitala Banke su:
e gubitak iz prethodnih godina;

e gubitak iz tekuce godine;

e nematerijalna imovina u obliku goodwilla, licenci, patenata, zastitnih znakova i
koncesija;

e nominalni iznos stecenih sopstvenih akcija, iskljucujuci kumulativne povlasc¢ene akcije;

e nerealizovani gubitak po osnovu vrijednosnog uskladivanja finansijske imovine
raspolozive za prodaju, po fer vrijednosti;

e pozitivna razlika izmedu iznosa obracunatih rezervacija za potencijalne gubitke i zbira
iznosa ispravke vrijednosti za stavke bilansne aktive i rezervisanja za vanbilansne stavke;

e iznos prekoracenja limita ulaganja u nepokretnosti i osnovna sredstva, utvrdenog
posebnim propisom Centralne banke.

Zbir dopunskih elemenata sopstvenih sredstava, umanjen za zbir odbitnih stavki, predstavlja
dopunski kapital.

Dopunski elementi sopstvenih sredstava Banke koji se ukljuc¢uju u dopunski kapital su:
e nominalni iznos povlas¢enih kumulativnih akcija;
e naplac¢ene emisione premije po osnovu kumulativnih prioritetnih akcija;
e iznos opstih rezervi, a najvise do 1.25% ukupne rizikom ponderisane aktive;
e subordinisani dug, za koji su ispunjeni uslovi iz Odluke CBCG o adekvatnosti kapitala;
e hibridni instrumenti, za koje su ispunjeni uslovi iz Odluke CBCG o adekvatnosti kapitala;

e revalorizacione rezerve.
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Odbitne stavke pri izracunavanju dopunskog kapitala su:

e stecene sopstvene povlas¢ene kumulativne akcije;

e potrazivanja i potencijalne obaveze obezbijedeni hibridnim instrumentima ili
subordinisanim dugom banke do iznosa u kojem su ti instrumenti ukljuceni u dopunski
kapital.

U sljedecoj tabeli je prikazana struktura sopstvenih sredstava Banke na dan 31. decembar 2018.

godine (sa uporednim podacima 2017. godine) , kao i koeficijent adekvatnosti kapitala za godinu
izvjestavanja:
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Osnovni elementi sopstvenih sredstava 2018. 2017.
Uplaceni akcionarski kapital po nominalnoj vrijednosti, iskljucujuéi kumulativne
povlaséene akcije 125.100 125.100

Nerasporedena dobit iz prethodnih godina za koju je skupstina akcionara

donijela odluku da bude uklju¢ena u osnovni kapital, umanjena za porez na dobit

i druge ocekivane trosSkove -3.383 -
Iznos kojim se ublazavaju negativni efekti na sopstvena sredstva banke zbog

prelaska na vrednovanje stavki aktive primjenom MSFI 9, utvrden u skladu sa

stavovima 5i 6 ¢lana 4 Odluke o adekvatnosti kapitala banaka 3.214 -

Ukupno osnovni elementi sopstvenih sredstava 124.931 125.100

Odbitne stavke pri izracunu osnovnog kapitala
Gubitak iz prethodnih godina 102.844 106.904
Gubitak iz tekuée godine - -

Nematerijalna imovina (goodwill, licence, patenti, zastitni znakovi, koncesije) 1.109 130
Pozitivna razlika izmedu iznosa obracunatih rezervacija za potencijalne gubitke i
zbira iznosa ispravke vrijednosti za stavke bilansne aktive i rezervisanja za

vanbilansne stavke 1.470 218
Ukupno odbitne stavke pri izracunu osnovnog kapitala 105.423 107.252
Osnovni kapital (osnovni elementi sopstvenih sredstava minus odbitne stavke) 19.508 17.848

Dopunski elementi sopstvenih sredstava

Subordinisani dug 5.500 5.500
Ukupno dopunski elementi sopstvenih sredstava 5.500 5.500
Dopunski kapital koji se ukljucuje u sopstvena sredstva 5.500 5.500

Sopstvena sredstva (osnovni kapital+dopunski kapital koji se ukljucuje u
sopstvena sredstva ) prije odbitnih stavki 25.008 23.348

SOPSTVENA SREDSTVA (osnovni kapital +dopunski kapital) 25.008 23.348

Rizicna aktiva:

Bilansna aktiva 143.421 146.904
Vanbilansna aktiva 12.629 12.245
Iznos kojim se ublaZzavaju negativni efekti na sopstvena sredstava banke

zbog prelaska na vrednovanje stavki aktive primjenom MSFI 9, utvrden u skladu

sa stavovima 5i 6 ¢lana 4 Odluke o adekvatnosti kapitala banaka 3.214 -
Ukupno rizicna aktiva 159.264 159.149
Potreban kapital za ostale rizike 2.084 1.790
Adekvatnost kapitala 14,01% 13,21%
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6 Potrebni kapital i procjena adekvatnosti internog kapitala

6.1 Kreditni rizik

Prema poslovnoj i Strategiji rizika, kreditni rizik je najbitniji tip rizika kojem je Banka izlozena.
Prema matrici rizika kreditni rizik je podijeljen na nekoliko podtipova:

6.1.1 Kreditni rizik druge strane

Termin rizik druge strane predstavlja podtip kreditnog rizika kojim se definiSe mogucnost
djelimicnog ili potpunog gubitka ili neispunjenja ugovorenih obaveza uslijed slabljenja
solventnosti druge ugovorne strane. Slabljenje solventnosti oznacava i slucaj znacajnog
kasnjenja u izvrsavanju ugovorenih obaveza prema Banci, kao i slu¢aj postepenog slabljenja
finansijskog polozaja druge strane koja ne podrazumijeva i gubitke za banku po ugovorenom
potrazivanju.

Ovaj podtip je trenutno najznacajnija kategorija u okviru kreditnog rizika i zahtijeva specijalan
tretman u ICAAP-u.

6.1.2 Rizik zemlje

Rizik zemlje se odnosi na sposobnost i spremnost zajmoprimalaca van Crne Gore da ispune
ugovorene obaveze. Proces kontrole rizika zemlje u Banci ukljucuje identifikaciju relevantne
izlozenosti, kao i pracenje postavljenih limita po pojedinacnim zemljama, kao i izracun
potrebnog kapitala za pokric¢e identifikovanog nivoa rizika.

6.1.3 Rizik koncentracije

Rizik koncentracije nastaje uslijed nejednake distribucije izloZzenosti po pojedinacnom klijentu
ili grupi povezanih lica, kao i po privrednim granama, i predstavlja potencijal nastanka gubitaka
dovoljno visokih da ugroze finansijsko zdravlje Banke ili njene osnovne operacije.

6.2 Trzisni rizik

Banka klasifikuje trzisni rizik prema faktorima rizika promjene cijena koji mogu uzrokovati
gubitak za Banku na rizik kamatne stope, kreditnog raspona i devizni rizik.

6.2.1 Rizik kamatne stope

Rizik kamatne stope u trgovackoj knjizi je potencijalni rizik gubitka po osnovu kretanja cijena
koje su bazirane na kretanju kamatnih stopa.

Rizik kamatne stope u bankarskoj knjizi se prati i mjeri kao VaR vrijednost na osnovu gap
analize.

6.2.2 Devizni rizik

Devizni rizik je vjerovatnoca ostvarivanja gubitaka po bilansnim i vanbilansnim pozicijama
uslijed promjena u valutnim kursevima i/ili neuskladenosti u nivou aktive, pasive i vanbilansnih
stavki u istoj valuti.

Javno objelodanjivanje podataka 10



Addiko Bank AD Podgorica

6.2.3 Rizik kreditnog sprijeda

Rizik kreditnog sprijeda se definise kao rizik promjene trzisnih cijena na osnovu promjena
kreditnog sprijeda na trzistu, a koji moze postati relevantan za finansijski rezultat banke.

6.3 Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik od gubitka koji proizlazi iz neadekvatnih ili neuspjesnih
internih procesa, ljudskog faktora i sistemskih ili eksternih dogadaja, i ukljucuje pravni rizik.
Definicija operativnog rizika ne ukljucuje strateski rizik i reputacioni rizik.

Banka koristi Basic Indicator Approach/Pristup osnovnog indikatora (BIA) kao model mjerenja za
obracun kapitalnog zahtjeva za operativni rizik propisan Odlukom o adekvatnosti kapitala banke.

6.4 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti se sastoji iz sledec¢ih komponenti:

e Rizik nelikvidnosti: Opisuje da banka nije u mogucnosti da ispunjava svoje obaveze
placanja koje su dospjele u cjelini ili na vrijeme.

e Rizik marze finansiranja: Ukazuje na rizik od finansijskih gubitaka koji proisticu iz
nepovoljnih promjena u kreditnoj marzi banke (marzi likvidnosti) gde je kreditno
poslovanje refinansirano neuskladenim dospijecima (rizik likvidnosti transformacije
dospijeca).

6.5 Rizik objekta

Rizik objekta je definisan kao potencijalni gubitak koji rezultira iz fluktuacija trzisnih
vrijednosti sredstava iz samog portfolija (steCene aktive) Banke. Za Addiko banku znacajan tip
sredstava na koja u najvecoj mjeri uticu fluktuacije trzisnih vrijednosti su nekretnine. Za
nekretnine je najvjerovatnije da ce biti u portfoliju duzi vremenski period.

6.6 Ostali rizici
6.6.1 Strateski rizik

Strateski rizik nastaje uslijed neodgovarajucih odluka upravljackih struktura u pogledu trzisne
orjentacije, izbora poslovnih partnera ili razvoja i upotrebe sopstvenih resursa.

6.6.2 Reputacioni rizik

Reputacioni rizik se definise kao potencijal da ¢e negativni publicitet, bez obzira da li je istinit
ili ne, prouzrokovati pad klijentske baze, velike troskove otklanjanja posljedica ili smanjenje
prihoda.

6.6.3 Poslovni rizik

Poslovni rizik se definiSe kao mogucnost nastanka gubitka uslijed neocekivanih i nepovoljnih
promjena u obimu poslovanja, ostvarenih marzi ili kod oboje. Takav gubitak moze imati za
posljedicu ozbiljno pogorsanje trzisne i konkurentske pozicije, kao i interno restrukturiranje.
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6.6.4 Pravni rizik
Pravni rizik je rizik koji se javlja kod:
e neuskladenosti sa regulatornim i/ili statutarnim obavezama

e nepovoljnog tumacenja i/ili neizvrsenja ugovornih obaveza.

6.6.5 Rizik pranja novca i finasiranja terorizma

Rizik da je Banka ukljucena u pranje novca ili finansiranje terorizma.

6.7 Metode i procedure kojima banka procjenjuje materijalnost
rizika

Banka redovno vrsi testiranje na sve materijalno znacajne rizike koji proizilaze iz obima i
slozenosti poslovanja, ali i specificnosti trzista na kojem Banka posluje. Identifikacija rizika
predstavlja prvi i kljucni korak ciklicnog procesa upravljanja rizika, kao i osnovu upravljackih
procesa i procesa planiranja. U toku procedure popisa rizika provjerava se da li jos uvijek vaze
pretpostavke koje se odnose na relevantnost ili oblikovanje odredenih rizika, kao i da li treba
razmatrati nove rizike zbog promjena poslovne strategije ili trzisnih uslova.

Na nivou Addiko Grupe identifikacija rizika se sprovodi kroz tzv. Risk Inventory aktivnost.
Jednom godisnje vrsi se 'popis' i utvrdivanje materijalnosti identifikovanih rizika na nivou
pojedinacne clanice, a zatim na nivou Grupe. Rezultat je matrica rizika kojom se rangiraju
identifikovani rizici po vjerovatno¢i i materijalnosti uticaja. Tipovi rizika koji nisu trenutno
kvantifikovani su ocijenjeni na osnovu ekspertskog misljenja.

Polazi se od regulatornih, odnosno rizika prepoznatih kroz prvi stub Basel odredbi, dodaju se na
listu svi rizici materijalni na nivou Grupe, a razmatra se mogucnost dodatka novih rizika
prepoznatih kroz poslovanje u prethodnom periodu ili kao anticipiranje buducih dogadaja.

Svaki od rizika se dijeli na podtipove, a svakom od njih se dodjeljuje boja koja simbolizuje
vjerovatnocu da taj podtip, odnosno tip rizika materijalno utice na finansijski polozaj Banke.

Vrlo vjerovatno

Vjerovatno

Manje vjerovatno

Nevjerovatno

Vjerovatnoca da se posmatrani rizik
materijalizuje

Skoro nemoguce

Katastrofala

" v s Veoma o
Nema Manji Znacajan c . n uticaj na
o . e znacajan .
uticaja uticaj uticaj S poslovanje
uticaj
Banke
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Na kraju procjene, svaki od tipova rizika dobija oznaku ukupnog nivoa u skladu sa slede¢om
skalom:

srednji 0

1 2 3 4 5

Banka je uradila Risk Inventory analizu u drugom kvartalu 2018. godine, koja je za rezultat dala
listu materijalnih rizika vazecu za 2018. godinu kako slijedi:

Nivo

Tip rizika rizika
Kreditni rizik 3
Trzisni rizik 2
Rizik likvidnosti 3
Operativni rizik 3
Poslovni i strateski 3

rizik

Postoje 4 metode mjerenja rizika u ICAAP-u:
e Regulatorna metoda (jednostavna ili standardna)

e Ostale kvantitativne metode koje predstavljaju dobru bankarsku praksu (VaR modeli,
scenario analize, itd.)

e Ostale kvalitativne metode (npr. misljenje internih eksperata i Uprave)

e Rizik se ne mjeri (nezavisno od materijalnosti, ne moze se prikazati kroz kapitalni
zahtjev)

Za identifikovane rizike, Banka ce primjenjivati sledece metode mjerenja:
e Trzisni rizik - Ostale kvantitativne metode (VaR)
e Kreditni rizik - Ostale kvantitativhe metode (napredni IRB pristup).

Mjerenje kreditnog rizika se tipi¢no inicijalno sprovodi na nivou individualne transakcije /
individualnog klijenta i agregira se na osnovu odgovarajuce metode za mjerenje kreditnog rizika
na portfolio nivou.

Centralni rezultat koncepta mjerenja kreditnog rizika je distribucija gubitka. Ona opisuje mjeru
do koje i sa kojom vjerovatnocom Banka mora/moze da oCekuje gubitak. Distribucija gubitka
je osnova za brojna mjerenja koja se izvode na portfolio / pod-portfolio nivou.

Centralne mjere u kreditnom riziku su tzv. oCekivani gubitak (u daljem tekstu EL) i neocCekivani
gubitak (u daljem tekstu UL).
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Prosjecan gubitak ocekivan od strane Banke tokom odredenog vremenskog perioda se izrazava
kroz EL. EL predstavlja komponentu dugorocne nize cijene za prihvatanje kreditnog rizika ili
drugim rijeCima: EL se mora uzeti u obzir u okviru odredivanja cijene, u suprotnom postoji
opasnost da kreditni aranzmani nece pokriti svoje troskove dugorocno.

UL predstavlja indikator za neocekivani teret koji pada na Banku uslijed gubitaka iz kreditnog
poslovanja. Ovaj gubitak ne moZe biti u potpunosti obezbijeden kada se utvrduje cijena
proizvoda, vec se prije absorbuje kapitalom. Kapital neophodan za ulazak u odredene rizike se
odreduje kao ekonomski kapital i moze (na primjer) se kvantifikovati kroz UL. Logi¢no, UL
komponenta se uzima u obzir unutar okvira troskova u formi kapitalnih troskova (troskova
ekonomskog kapitala koji se mora drzati). UL se Cesto mjeri sa (kreditnim) Value-at-Risk
konceptom koji se definise kao razlika izmedu odgovarajuce vjerovatnoce (kvantila) distribucije
gubitka (npr. 99,9%) i EL.

e Rizik objekta - Standardizovani pristup kao regulatorni metod

e Rizik koncentracije - Ostale kvantitativhe metode (HHI)

e Operativni rizik - Pristup osnovnog indikatora (Jednostavni metod) kao regulatorni metod

e Rizik likvidnosti - Ostale kvantitativhe metode (VaR)

e Ostali rizici (strateski, reputacioni, poslovni, rizik kapitala) - Banka izdvaja 5% od
minimalno potrebnog regulatornog kapitala; Banka je misljenja da je ovaj nacin
kvantifikacije dovoljan i adekvatan uzimajudi u obzir da Banka prati kretanje izloZenosti

zbog reputacionog i strateskog rizika i definise korake za smanjenje rizika radi izmjena
u rizicnom profilu, razmatrajudi ove tri vrste rizika u internoj dokumentaciji.
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e . . Regulatorni zahtjevi za Dodatni kapital u skladu sa Ukupan zahtjev za internim
Rizi¢ni profil R N
kapitalom ICAAP-om* kapitalom

STUB1 18.012 a4 18.057
Kreditni rizik i rizik zemlje 16.113 0 16.113
Operativni rizik 1.899 0 1.899
Trzidni rizik 0 44 44

STUB 2 0 2.483 2.483
Rizici koji nijesu u
potpunosti obuhvaéeni 0 0 0
Stubom 1
Rezidualni rizik 0 0 0
Rizik sekjuritizacije 0 0 0
Rizici iz Stuba 2 0 1.590 1.590
Rizik objekta 0 203 203
Rizik kamatne stope iz 0 376 376
bankarske knjige
Rizik koncentracije 0 281 281
Rizik likvidnosti 0 231 231
Ostali znacajni rizici 0 892 892

UKUPNO 18.012 2.527 20.540
ICAAP 31.12.2018. u 000 EUR Status
Ukupan zahtjev za internim kapitalom 20.540
Ekonomski rizi€ni / interni kapital 25.008

Poredenje ukupnih zahtjeva za internim kapitalom sa sopstvenim sredstvima na 31.12.2018.
pokazuje da banka ima dovoljno kapitala za pokrice svih rizika prepoznatih u ICAAP-u.

Poredenje ukupnih zahtjeva za internim kapitalom sa alociranim ekonomskim kapitalom (85%
ukupnog ekonomskog kapitala), koji sluzi kao rano upozorenje da se banka priblizava limitu je
takode ispostovan.

U godini koja slijedi Banka planira da se u kontinuitetu bavi smanjenjem iznosa nekvalitetnih
kredita. Banka je uvidjela da je prevencija visokih dana kasnjenja odnosno naplata i
restrukturiranje u najranijim fazama kasnjenja, kljucna za kvalitet portfolija i prevenciju rasta
nekvalitetnog dijela portfolija, pa se tako na dnevnom nivou prate rezultati aktivnosti na
prevenciji Faze2/Faze 3. Navedene aktivnosti ce imati pozitivan uticaj na raspolozivi kapital za
pokrice rizika kojima je banka izlozena.

7 Kreditni rizik

U skladu sa regulativom Centralne banke Crne Gore, pod nekvalitethom aktivom podrazumijeva
se sva bilansna i vanbilansna aktiva klasifikovana u C, D i E kategorijama.

Dospjela nenaplacena potrazivanja su sva potrazivanja koja nisu naplacena o roku dospijeca,
bez obzira koliko je proslo od tog roka.
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Banka obracunava ispravke vrijednosti/rezerve za kreditne gubitke u skladu s vazecom
regulativom - Odlukom o minimalnim standardima za upravljanje kreditnim rizikom u bankama
i internim procedurama, a koje su opisane u Finansijskim iskazima. Rezervisanja se
obrac¢unavaju u skladu sa novim medunarodnim racunovodstvenim standardom za finansijske
instrumente (MSFI 9). Model ocekivanih gubitaka podrazumijeva primjenu razlicitih pristupa, u
zavisnosti od faze kojoj je transakcija dodijeljena. Faza 1 zahtjeva priznavanje ocekivanih
kreditnih gubitaka na period od dvanaest mjeseci. Ako je doslo do znacajnog povecanja
kreditnog rizika, ispravka vrijednosti je povecana do iznosa ocekivanog Zivotnog gubitka (Faza
2). U slucaju objektivne indikacije umanjenja vrijednosti (NPE, Faza 3), priznaje se ocCekivani
kreditni gubitak koji se ocekuje tokom cijelog Zivota trajanja finansijskog instrumenta. Sto se
tice nenaplativog dijela (Faza 3) dva pristupa su relevantna, naime kolektivna procjena
zasnovana na parametrima rizika za male izlozenosti i individualna procjena sa procjenom
gotovinskih tokova na ekspertskoj osnovi za vece izlozenosti. Kolektivna procjena se vrsi na
osnovu procjene / projekcije glavnih parametara oporavka za grupe portfolia (izloZenosti koje
pokazuju slicne karakteristike vezane za profil kreditnog rizika i potencijal oporavka).
Pojedinacna procjena, smatra da je predmetna kreditna izloZzenost predmet individualne
analize u skladu sa propisima koji se odnose na obracun rezervacija za gubitke od umanjenja
vrijednosti. U ovoj kalkulaciji, uzimaju se u obzir otplate iz operativnog poslovanja kompanije
(primarni tokovi gotovine) i koris¢enje kolaterala i sporednih sredstava (sekundarni tokovi
gotovine). U zavisnosti od pretpostavljenog scenarija, ocekivane otplate su procijenjene
pojedinacno u smislu kolicine i vremena, osnovne pretpostavke su dokumentovane i opravdane
a sami ocekivani tokovi gotovine se diskontuju na neto sadasnju vrijednost i prebijaju u odnosu
na tekucu izlozenost. U smislu izracunavanja novcanih tokova za oporavak od kolaterala, Banka
svoje pretpostavke zasniva na trzisnoj vrijednosti kolaterala uz odredeni procenat umanjenja.
Procenat umanjenja se mjeri pojedinacno, od slucaja do slucaja, u zavisnosti od utvrdene
upotrebljivosti i na osnovu razlic¢itih faktora kao sto su likvidnost trzista, lokacija, period
koris¢enja i pravna situacija u vezi sa nekretninama.

U tabeli ispod je prikazan ukupan iznos izlozenosti nakon racunovodstvenog prebijanja i bez
uzimanja u obzir efekata tehnika ublazavanja kreditnog rizika, kao i prosjecan iznos izlozenosti
tokom izvjestajnog perioda (Slika 1), kao i pregled prema razlicitim kategorijama izlozenosti:

Neto izloZzenost

582.687

PROSJECNA NETO IZLOZENOST ZA 2018. GODINU [ZLOZENOST NA DAN 31.12.2018
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u 000 EUR

Ukupna neto
izloZzenost na

Prosjecna neto

Vrsta izlozenosti o
izloZenost

31.12.2018

pno

Pregled izlozenosti po geografskim podrucjima:

582.687

01.1zlozenost prema centralnim vladama i centralnim bankama 43.761 39.560
02.I1zlozenosti prema jedinicama regionalne ili lokalne samouprave 3.100 750
03.1zlozenosti prema administrativnim tijelima i nekomercijalnim preduzecima 0 0
04.Izlozenost prema multilateralnim razvojnim bankama 0 0
05.Izlozenost prema medjunarodnim organizacijama 0 0
06.Izlozenost prema institucijama 0 0
07.I1zlozenost prema privrednim drustvima 31.319 31.377
08.Izlozenost prema fizickim licima, malim i srednjim preduzecima 99.686 104.248
09.Izlozenosti obezbijedjene nepokretnostimal 58.001 44.281
10.Dospjela nenaplacena potrazivanja 316 326
11.Visokorizicne izlozenosti 0 0
12.1zlozenosti u obliku pokrivenih obveznica 0 0
13.1zlozenosti po osnovu sekjuritizacijskih pozicija 0 0
14.Kratkorocne izlozenosti prema institucijama i privrednim drustvima] 6.926 3.310
15.1zlozenosti po osnovu ulaganja u otvorene investicione fondove 0 0
16.0stale izlozenosti 339.578 347.258

571.10

u 000 EUR
. Ukupna neto
. . . o o Sjeverna . . )
Vrsta izlozenosti Podgorica  Niksic Kotor Budva Cetinje e Nerezidenti  Ostalo izlozenost na
31.12.2018
01.1zlozenost prema centralnim vladama i centralnim bankama
02.1zlozenosti prema jedinicama regionalne ili lokalne samouprave 299 0 0 0 253 0 0 0 0 125 85 762
. - Avrofreo (Ao P . 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
03.1zlozenosti prema administrativnim tijelima i nekomercijalnim preduzecima
04.1zlozenost prema multil Inim razvojnim bank 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
05.1zlozenost prema medjunarodnim organizacijama 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
06.1zlozenost prema institucijama 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
07.1zlozenost prema privrednim drustvima 21.652 1.580 271 252 1.250 535 416 377 841 4.148 59 31.381
08.1zlozenost prema fizickim licima, malim i srednjim preduzecima 41.594 12.711 7.810 6.144 6.007 839 4.870 2.165 4.447 17.454 208 104.248
09.1zl 10sti obezbijed] nepokretnostima] 23.140 1.017 1.948 3.153 2.004 1321 2.867 1.143 5.174 2.396 118 44.281
10.Dospjela nenaplacena potrazivanja 168 13 6 2 14 4 25 46 9 38 1 326
11.Visokorizicne izlozenosti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12.1zlozenosti u obliku pokrivenih obveznica 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13.1zlozenosti po osnovu sekjuritizacijskih pozicija 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
14.Kratkorocne izlozenosti prema institucijama i privrednim drustvima] 190 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.119 3.310
15.1zlozenosti po osnovu ulaganja u otvorene investicione fondove 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
16.0stale izlozenosti 27.648 1.565 949 440 974 346 375 759 452 1.837 1.562 310.346 347.254

151.763 16.886 10.983

Pregled izlozenosti prema vrsti djelatnosti:

10.502

Vrsta izlozenosti

Zdravstvo i socijalna zastita
Preradjivacka industrija [ 3,847
Saobracaj i skladistenje [T 8,441

Usluge pruzanja smjestaja i ishrane [ 10.112

Gradjevinarstvo [[TEEERRRRRRREE 10,725

28474,8161

5.152

310.346 571.109

Trgovina — 31'508
Finansijske djelatnosti i djelatnosti... | 1 42.129
L ——————————————————————————————————————————————————————————
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Pregled izlozenosti prema preostalom dospijecu:

Vrsta izlozenosti

u 000 EUR

Ukupna neto

Dugorocno Kratkorocno Neodredeno izlozenost na
31.12.2018

01.I1zlozenost prema centralnim vladama i centralnim bankama 2.476 0 37.084 39.560
02.I1zlozenosti prema jedinicama regionalne ili lokalne samouprave 386 36 328 750
03.Izlozenosti prema administrativnim tijelima i nekomercijalnim preduzecima 0 0 0 0
04.1zlozenost prema multilateralnim razvojnim bankama 0 0 0 0
05.Izlozenost prema medjunarodnim organizacijama 0 0 0 0
06.1zlozenost prema institucijama 0 0 0 0
07.1zlozenost prema privrednim drustvima 27.639 3.728 10 31.377
08.1zlozenost prema fizickim licima, malim i srednjim preduzecima 104.098 128 21 104.248
09.Izlozenosti obezbijedjene nepokretnostimal 43.818 463 0 44.281
10.Dospjela nenaplacena potrazivanja 319 6 1 326
11.Visokorizicne izlozenosti 0 0 0 0
12.1zlozenosti u obliku pokrivenih obveznica 0 0 0 0
13.1zlozenosti po osnovu sekjuritizacijskih pozicija 0 0 0 0
14.Kratkorocne izlozenosti prema institucijama i privrednim drustvima] 190 31 3.088 3.310
15.1zlozenosti po osnovu ulaganja u otvorene investicione fondove 0 0 0 0
16.0stale izlozenosti 29.503 3.935 313.820 347.258
Ukupno 208.428 8.327 354.354 571.109

Pregled nekvalitetnih kredita, dospjelih nenaplacenih potrazivanja i rezervacija prema

znacajnim privrednim delatnostima:

Neto izlozenost nekvalitetne aktive po

znacajnim granama djelatnosti

83,31%

12,45%

2,85% 41 399

M Gradevinarstvo M Preradivacka industrija B Trgovina

Ostalo
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u 000 EUR
Dospiela Promjene u
. . . Bruto Ispravke Neto i) ispravkama
Privredne djelatnosti b v . o nenaplacena o .
izloZenost vrijednosti izloZzenost o vrijednosti za
potrazivanja . .
nekvalitetnu aktivu
Gradevinarstvo 108 105 4 25 -2
Preradivaéka industrija 328 214 114 276 -80
Trgovina 1.183 933 249 1.116 529
Ostalo 7.609 6.247 1.362 4.203 1.069
Total

Pregled nekvalitetne aktive i dospjelih nenaplacenih potrazivanja, podijeljene na znacajna
geografska podrucja:

Neto izloZzenost nekvalitetne aktive po
geografskim podrucjima
72,47%

—

0,07%

Centranaregija Nerezdent H Primorje M Sjevernaregia

u 000 EUR
Dospjela
. Bruto Neto Ispravke i
Regije . . . . nenaplacena
izlozenost izlozenost vrijednosti o
potrazivanja
Centralna regija 6.281 1.253 5.028 3.590
Primorje 2.186 376 1.809 1.610
Sjevernaregija 749 99 650 409
Nerezidenti 13 1 11 12
Ukupno 9.228 1.729 7.499 5.620
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Promjena ispravki vrijednosti za nekvalitetnu aktivu:

8 Standardizovani pristup za ponderisanje izlozenosti

Ponderisanje izlozenosti u procesu izracunavanja kreditnim rizikom ponedrisane aktive vrsi se
u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala banaka.

8.1 Primjena eksternih rejtinga u standardizovanom pristupu
obracuna kreditnim rizikom ponderisane aktive

Banka koristi eksterne rejtinge agencije Moody’s za potrebe izracunavanja kapitalnih zahtjeva
za kreditni rizik primjenom standardizovanog pristupa, Sto je u skladu sa listom podobnih
agencija za rejting na sajtu Centralne banke. Dugorocni, odnosno kratkorocni kreditni rejtinzi
agencije Moody’s se primenjuju za izloZzenosti prema drzavama, centralnim bankama, bankama
i privrednim drustvima na nacin kako je navedeno u donjoj tabeli. Tabela takode daje detaljno
mapiranje eksternih rejtinga kreditne agencije Moody's u odgovarajuce nivoe kreditnog
kvaliteta:

[ vt | Stcpen | ook resien |
el I T

1 Aaa do Az 3
2 Al do AZ
Dugorocni =2 Baa 1 do Baa 3
kreditni
rejting e Ba 1 do Ba 3
| = || BlidoB3 |
(=1 Caa 1 i niEi
1 P-1
I
Kratkorofni E P-3

kraeditni

rejting MNP

I

4]

Lij]
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9 Operativni rizik

Snazan okvir za upravljanje operativnim rizikom koji ukljucuje identifikovanje, mjerenje,
upravljanje, pracenje i izvjestavanje o operativnom riziku pruza mehanizam za pregovaranje i
efikasnu eskalaciju pitanja koja dovode do boljeg upravljanja rizikom i jacanju institucionalne
otpornosti.

Sveobuhvatno prikupljanje podataka, koji okvir podrzava, omogucava analizu sloZenih pitanja i
pomaze preduzimanje radnji za ublazavanje rizika.

Upravljanje operativnim rizikom predstavlja kontinuirani ciklicni proces, koji ukljucuje
samoprocjenu rizika i kontrola, donosenje odluka vezanih za rizik, scenario analizu i
implementaciju kontrole rizika, sto rezultira u prihvatanju, ublazavanju ili izbjegavanju rizika.

Dodatno, Banka koristi aktivnosti prikupljanje gubitaka po osnovu operativnog rizika kao jedan
od glavnih procesa kontrole i upravljanja operativnim rizikom. Svrha ovog procesa je
identifikacija kriticnih oblasti gde se gubici najc¢esc¢e desavaju ili gde imaju najvedi uticaj.
Banka koristi klasifikacioni model zasnovan na Baselu 2 za klasifikaciju identifikovanih
pokretaca, dogadaja i efekata po osnovu operativnog rizika.

Kad se procjenjuje izlozenost gubitku operativnog rizika, banka se uglavnhom oslanja na interne
gubitke od operativnog rizika kao najvjerodostojnijem izvoru. Ipak, izloZzenost gubitku
operativnog rizika pojedinacnih procesa, banka kao cjelina isti dodatno procjenjuje kroz
sljedece aktivnosti:

e Samoprocjena rizika i kontrola (Risk and Control Self-Assessment-RCSA)

e Scenario analiza (Scenario Analysis)

e Kljucni indikatori rizika (KRI)

Izvjestavanje o operativnom riziku, banka sprovodi u skladu sa ,,Prirucnikom za izvjestavanje o
operativhom riziku“.

10 Trajna ulaganja u kapital drugih pravnih lica

Na dan 31.12.2018. godine nije bilo ulaganja u kapital drugih pravnih lica.

11 IzloZenost riziku kamatne stope iz bankarske
knjige

Rizik kamatne stope u bankarskoj knjizi se prati i mjeri kao VaR vrijednost na osnovu gap

analize.

Definise se kao vjerovatnoca ostvarivanja gubitka uslijed promjena kamatnih stopa i obuhvata:

e rizik neuskladenosti dospije¢a predstavlja izlozenost nastalu uslijed nejednakih
promjena kamatnih stopa po razli¢itim rokovima dospijeca (fixne stope), odnosno
razlicitim rokovima ponovnog utvrdivanja cijene (varijabilne stope) osjetljivih stavki
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aktive, pasive i vanbilansa

e bazni rizik je izloZenost nastala uslijed nekorelisanih promjena izmedu razlicitih indeksa
kamatnih stopa

e rizik krive prinosa (izloZzenost nastala uslijed nejednakih pomjeranja kamatnih stopa u
razlicitim periodima dospijeca)

e rizik ugradene opcije je izazvan izlozenos¢u moguc¢im promjenama u ocekivanim ili
ugovorenim tokovima gotovine ili iz promjene dospije¢a koje dovode do ponovnog
utvrdivanja cijena)

U Banci (u skladu sa primjenom iste metodologije na nivou Grupe) mjerenje izlozenosti riziku
kamatne stope pozicija bankarske knjige se ostvaruje kroz visinu izracunatog VaR koji je izveden
iz JPMorgan Variance/Covariance pristupa. lzracunati VaR je zasnovan na 99% intervalu
povjerenja i horizontom od 1 dana.

Gepovi rizika kamatne stope ukljucuju sve kamatno osjetljive stavke aktive i pasive, sa
datumom njihovog sledeceg uskladivanja kamatne stope/replicirane kamatne osjetljivosti.
Stohasticki tokovi gotovine su ilustrovani u skladu sa razvijenim modelom.

Sve kamatno osjetljive stavke su uzete kao osnova za racunanje rizika kamatne stope.

Grafik prikazan ispod pokazuje kretanje rizika kamatne stope u 2018 (uporedna VaR vrijednost
na 31.12.2017: 83tsd EUR).

Rizik kamatne stope - VaR (99%, 1 dan)
u hiljadama EUR
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Dobijene vrijednosti VaR se ponderisu koeficijentima iz tabele:

ICAAP ponder
Rizik kamatne
stope 21,00324869

sto predstavlja ukupan zahtjev za internim kapitalom.
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12 Tehnike ublazavanja kreditnog rizika

12.1 Vrednovanje nekretnina | drugih vrsta kolaterala

Za svaku vrstu garancije ili kolaterala, prihvatljivost (ukoliko je instrument obezbjedenja
moguce tretirati kao faktor ublazavanja, sa odgovaraju¢om internom vrijednoscu) i kriterijum
vrjednovanja (kriterijum za odredivanje interne vrijednosti) definisani su u Politici upravljanja
kolateralima. Vrjednovanje internog kolaterala vrsi se na nacin da se trzisna vrijednost umanji
za odredeni procenat (haircut), pri ¢emu iznos umanjenja zavisi od vrste kolaterala.

(Interno prihvacena vrijednost ICV = TrziSna vrijednost * umanjene u % prema Politici
upravljanja kolateralima). Umanjenje je procenat koji se primjenjuje na datu procijenjenu
vrijednost, da bi se izracunala potencijalna likvidaciona vrijednost.

Osnovni razlog za primjenu unaprijed definisanih procenata je da se odrazi vrijeme (koje bi
moglo biti jako dugo) i troskovi potrebni za realizaciju kolaterala, fluktuacije koje su prisutne
zbog recesija i opstih fluktuacija trzisnih vrijednosti u dugorocnom periodu, kao i ogranicene
kolicine i kvalitet trziSnih podataka u svrhu adekvatnog racunanja trzisne vrijednosti, koristeci
metodu poredenja. Cesto se desava da trzisni podaci ili nisu prisutni / nisu prisutni u
prihvatljivom broju ili nisu dostupni za adekvatnu svrhu poredenja i dobijanja trzisne
vrijednosti.

12.2 Instrumenti obezbjedenja koje Banka koristi za ublazavanje
kreditnog rizika

Obezbjedenje je prihvaceno u Addiko banci samo kao podrska kreditu i ne sluzi kao zamena za
sposobnost duznika da ispuni svoje obaveze. Prema tome, kolateral se moze vrjednovati samo
u kreditnoj aplikaciji, zajedno sa procjenom kreditne sposobnosti i sposobnosti zajmoprimca za
otplatu. Glavna vaznost je data upravljanju nekretninama koje su zaloZene kao kolateral, jer
ova vrsta kolaterala predstavlja vecinu svih dobijenih i interno vrijednovanih kolaterala. Ovi
kolaterali su podijeljeni na komercijalne nekretnine (CRE) i stambene nekretnine (RRE). Za sve
komercijalne i stambene nekretnine sa trzisSnom vrijednoscu ve¢om od 200 hiljada eura, vrsi se
individualni (pojedinacni) redovni periodi¢ni monitoring, sa ciljem procjene valjanosti trzisne
vrijednosti. Informacije o nekretninama za koje je potrebno izvrsiti monitoring dostupno je
unaprijed, na osnovu izvjestaja koji sadrzi informacije o svim nekretninama za koje procjena
dospijeva u naredna cCetiri mjeseca, tako da se potreban monitoring i revalorizacija mogu
obaviti u dogledno vrijeme. Za sve komercijalne nekretnine cija je trzisna vrijednost manja od
200 hiljada eura, redovito pradenje se zasniva na statisticki validiranom elektronskom alatu za
vrjednovanje, pri ¢emu je pocetni izracun uvijek individualna procjena na osnovu procjene
kvalifikovanog procjenitelja.

Ostali elementi obezbjedenja koje Banka koristi za umanjenja kreditnog rizika su razlicite vrste
garancija (prvenstveno bankarske i korporativne garancije), kao i sledece vrste kolaterala:
finansijski kolaterali (depoziti, hartije od vrijednosti), pokretne stvari i potrazivanja.
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Iznosi izlozenosti prije i nakon primjene tehnika ublazavanja kreditnog rizika:

u 000 EUR
Neto izlozenost prije

o . Neto izlozenost nakon
primjene tehnika

Vrstaizlozenosti primjene tehnika

blazavanja kreditno;
e R ublazavanja kreditnog rizika

rizika

01. IzloZzenost prema centralnim vladama i centralnim bankama 39.547 0
02. IzloZenosti prema jedinicama regionalne ili lokalne samouprave 762 465
03. IzloZenosti prema administrativnim tijelima i nekomercijalnim preduzecima 0 0
04. 1zloZzenost prema multilateralnim razvojnim bankama 0 0
05. IzloZzenost prema medjunarodnim organizacijama 0 0
06. IzloZenost prema institucijama 0 0
07. I1zloZzenost prema privrednim drustvima 31.381 31.381
08. IzloZenost prema fizi¢kim licima, malim i srednjim preduze¢ima 104.248 104.248
09. IzloZenosti obezbijedjene nepokretnostima 44.281 29.994
10. Dospjela nenaplacena potraZivanja 326 326
11. Visokorizi¢ne izloZenosti 0 0
12. 1zlozenosti u obliku pokrivenih obveznica 0 0
13. Izlozenosti po osnovu sekjuritizacijskih pozicija 0 0
14. Kratkoro¢ne izloZenosti prema institucijama i privrednim drustvima 3.310 2.916
15. I1zloZenosti po osnovu ulaganja u otvorene investicione fondove 0 0
16. Ostale izloZenosti 347.254 346.388

UKUPNO 571.109 516.583
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